


Styrelsens beslut om riktad emission av aktier och teckningsoptioner
Styrelsen för Zenergy AB beslutar, under förutsättning av extra bolagsstämmans efterföljande godkännande, om en riktad emission av högst 53 921 525 B-aktier, högst 10 784 305 teckningsoptioner av serie TO 5 och högst 10 784 305 teckningsoptioner av serie TO 6, innebärandes en initial ökning av aktiekapitalet med högst 16 499 986,650 kronor. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 5 ökar aktiekapitalet med ytterligare högst 3 299 997,330 kronor och vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 6 ökar aktiekapitalet med ytterligare 3 299 997,330 kronor. För beslutet ska i övrigt följande villkor gälla.
1. Rätt att teckna de nya B-aktierna, teckningsoptioner av serie TO 5 och teckningsoptionerna av serie TO 6 ska, med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt, endast tillkomma externa professionella investerare och vissa befintliga aktieägare, däribland den befintliga aktieägaren Viggbyholms Gård Fastighets AB. Överteckning kan inte ske. Bolagets styrelse har genomfört en samlad utvärdering och noga övervägt möjligheterna att anskaffa kapital genom en företrädesemission. Bolagets styrelse anser dock, med hänsyn till de aktuella marknadsförhållandena samt att bolaget nyligen genomfört en företrädesemission, att det skulle innebära en risk att bolaget inte kan tillgodose sitt kapitalbehov och samtidigt upprätthålla en tillfredsställande kapitalstruktur. Skälen till att avvika från att ta in kapital genom en företrädesemission är vidare (i) att den riktade emissionen kan genomföras på ett mer tids- och kostnadseffektivt sätt och med mindre potentiell marknadsvolatilitet, (ii) att med tanke på de aktuella marknadsförhållandena och den rådande marknadsvolatiliteten har styrelsen bedömt att en företrädesemission sannolikt skulle kräva en betydande garantiteckning från ett garantikonsortium, vilket skulle medföra merkostnader och/eller ytterligare utspädning för aktieägarna beroende på vilken typ av vederlag som betalas för sådana garantiåtaganden, särskilt med beaktande av den totala emissionslikviden i den riktade emissionen, (iii) att det sannolikt skulle gjorts till en lägre teckningskurs givet de rabattnivåer för företrädesemissioner som genomförts på marknaden nyligen, (iv) att det finns betydande risk att en företrädesemission, likt senaste företrädesemissionen, inte skulle komma att bli fulltecknad, och (v) att till skillnad från genomförandet av en företrädesemission innebär den riktade emissionen att bolagets ägarbas kompletteras med ekonomiskt starka ägare, vilket förväntas stärka Zenergys långsiktiga förmåga att genomföra företagets tillväxtstrategi. Styrelsens samlade bedömning är att skälen för att genomföra den riktade emissionen med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt överväger de skäl som motiverar huvudregeln att emittera aktier med företrädesrätt för befintliga aktieägare, och att en emission med avvikelse från aktieägarnas företrädesrätt ligger i bolagets och samtliga aktieägares intresse.
2. För varje tecknad B-aktie ska erläggas 0,306 kronor. Teckningskursen för de nyemitterade B-aktierna har fastställts av styrelsen efter förhandlingar på armlängds avstånd och motsvarar stängningskursen för Bolagets aktie på Spotlight Stock Market den 11 september 2025. Styrelsen bedömer att teckningskursen är marknadsmässig och återspeglar efterfrågan på Bolagets aktier. Teckningsoptioner av serie TO 5 och teckningsoptioner av serie TO 6 erhålls vederlagsfritt. 
3. Fem (5) tecknade B-aktier berättigar till en (1) teckningsoptioner av serie TO 5 och en (1) teckningsoption av serie TO 6.
4. Teckning av de nyemitterade B-aktierna, teckningsoptionerna av serie TO 5 och teckningsoptionerna av serie TO 6 ska ske senast den 21 oktober 2025.
5. Betalning av tecknade B-aktier ska ske kontant och erläggas senast den 21 oktober 2025. 
6. Överkursen ska tillföras den fria överkursfonden.
7. Styrelsen ska ha rätt att förlänga teckningstiden och tiden för betalning.
8. De nya B-aktierna ska medföra rätt till utdelning första gången på den avstämningsdag för utdelning som infaller närmast efter det att den riktade emissionen har registrerats vid Bolagsverket. De nya B-aktier som utges efter teckning med stöd av teckningsoptionerna av serie TO 5 berättigar till vinstutdelning första gången på den första avstämningsdag för utdelning som infaller efter det att teckning av B-aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkställts. De nya B-aktier som utges efter teckning med stöd av teckningsoptionerna av serie TO 6 berättigar till vinstutdelning första gången på den första avstämningsdag för utdelning som infaller efter det att teckning av B-aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna verkställts.
9. En (1) teckningsoption av serie TO 5 berättigar innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie i bolaget under perioden från och med den 17 mars 2026 till och med den 31 mars 2026 till en teckningskurs som uppgår till det lägsta av (i) 0,306 kronor per B-aktie, motsvarande 100 procent av teckningskursen per B-aktie i den riktade emissionen och (ii) den lägsta teckningskursen som tillämpas i eventuella företrädesemissioner bolaget genomför under teckningsoptionernas löptid, dock lägst aktiens kvotvärde. Den del av teckningskursen som vid teckning av B-aktier med stöd av teckningsoptionerna av serie TO 5 överstiger kvotvärdet ska föras till den fria överkursfonden.
10. En (1) teckningsoption av serie TO 6 berättigar innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie i bolaget under perioden från och med den 1 oktober 2030 till och med den 15 oktober 2030 till en teckningskurs som uppgår till det lägsta av (i) 0,4284 kronor per B-aktie, motsvarande 140 procent av teckningskursen per B-aktie i den riktade emissionen och (ii) den lägsta teckningskursen som tillämpas i eventuella företrädesemissioner bolaget genomför under teckningsoptionernas löptid, dock lägst aktiens kvotvärde. Den del av teckningskursen som vid teckning av B-aktier med stöd av teckningsoptionerna av serie TO 6 överstiger kvotvärdet ska föras till den fria överkursfonden.
11. Tillämpliga omräkningsvillkor samt övriga villkor för teckningsoptionerna av serie TO 5 framgår av ”Villkor för teckningsoptioner av serie TO 5 avseende nyteckning av B-aktier i Zenergy AB”.
12. Tillämpliga omräkningsvillkor samt övriga villkor för teckningsoptionerna av serie TO 6 framgår av ”Villkor för teckningsoptioner av serie TO 6 avseende nyteckning av B-aktier i Zenergy AB”.
13. Teckning av B-aktier, teckningsoptioner av serie TO 5 och teckningsoptioner av serie TO 6 kan enbart ske tillsammans och således inte av B-aktier och teckningsoptioner var för sig.

För giltigt beslut krävs att beslutet biträds av aktieägare representerande minst två tredjedelar av såväl de avgivna rösterna som de aktier som är företrädda vid stämman.

Styrelsen, verkställande direktören, eller den styrelsen eller verkställande direktören utser bemyndigas att vidta de smärre justeringar som krävs för beslutets registrering vid Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB eller på grund av andra formella krav.

[bookmark: _Hlk208245414]Beslutet är villkorat av att extra bolagsstämma även fattar beslut i enlighet med punkterna 8-9, 11 och 13-15 på dagordningen för den extra bolagsstämman.
________________ 
Stockholm i september 2025
Zenergy AB (Publ)
Styrelsen




